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Introduccion

El Peru aparece en las estadisticas
mundiales de productores de cobre a
partir de la mitad del siglo pasado con
el inicio de operaciones en la mina Cerro
de Pasco en 1950 con cerca de 50,000
mil toneladas y del poérfido Cu-Mo de
Toquepala en el sur del pais en 1960.
Desde entonces la produccion cuprifera
ha venido en aumento con la entrada en
produccién de los poérfidos de Cuajone
y Cerro verde en los 70" y los skarn de
Tintaya en los 80" y Antamina el 2001.
Entre el 2013 y 2015 entraron en opera-
cion Antapacay, Toromocho, Constancia
y Las Bambas.

Distribucion de los depésitos de
cobre

Los principales depdsitos de cobre se
encuentran distribuidos a lo largo de tres
franjas de porfidos (Figura 1), las cuales
son:

La franja del Paleoceno, que se ex-
tiende en el extremo suroeste del pais con
288 kildmetros de longitud en las regiones
Tacna, Moquegua y Arequipa. Esta franja
es la de mayor nivel de produccién en el
pais, histérica y actualmente. Las princi-
pales minas en operacion son Toquepala,
Cuajone, Cerro Verde y Chapi. Todas es-
tas tienen planes de expansion y seguiran
operativas a mayor capacidad en el largo
plazo.
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La franja del Eoceno-Oligoceno, se
extiende desde el extremo sureste del te-
rritorio y tiene 743 kilémetros de longitud y
cubre las regiones Puno, Cusco, Apurimac
y Ayacucho. En el pasado solo ha tenido
una mina de importancia en produccion
que es el skarn de Tintaya, actualmente

cerrada. A fines del 2012, la mina Anta-
paccay, en el mismo cluster de Tintaya,
inicid su produccion, la cual ha producido
mas de 200,000 TM de cobre fino el 2015.
En esta misma franja se encuentra Cons-
tancia y Las Bambas, las cuales iniciaron
produccion en diciembre del 2014 y 2015,
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Figura 1. Principales franjas metalogenéticas de los porfidos-skarn de cobre en el Perd.

Introduction

Peru is included in the global statistics of copper producers from the first half
of the last century with the start of the operations at Cerro de Pasco mine in 1950,
with nearly 50,000 tones, and the Cu-Mo porphyry of Toquepala in Southern Peru in
1960. Since then, copper production has been growing since porphyry started to be
produced in Cuajone and Cerro Verde during the 70’s and skarn in Tintaya during
the 80’s and Antamina in 2001. Between 2013 and 2015, Antapacay, Toromocho,
Constancia and Las Bambas started their operations.
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respectivamente. Hay muchos otros pro-
yectos avanzados en esta franja y nume-
rosos proyectos de exploracion que ase-
guran la produccion futura del Perd y que
darén un nivel importante de participacion
a la regiéon de Apurimac.

La franja del Mioceno se extiende por
1,280 kildmetros desde el extremo norte
del pais hasta la region Ayacucho. El pro-
ductor mas importante de esta franja des-
de el 2001 es el skarn de Antamina. Re-
cién el 2014 inicid produccién el pérfido
Toromocho, el cual ha producido 182,000
TM de cobre fino el 2015. Cerro Corona
es el Unico productor de cobre y oro de
esta franja en Cajamarca. En el centro
del pais existen varias minas polimetali-
cas que producen cobre y que estarian
también vinculadas a pérfidos que ocu-
rren a mayor profundidad, como Raura,
Atacocha, Milpo, Chungar, entre otros.
Hay varios proyectos avanzados, algunos
con estudios de factibilidad concluidos,
que ocurren en la region de Cajamarca,
y que aun estan esperando una decision
de iniciar su construcciéon en cuanto se
puedan resolver problemas de orden so-
cial y politico.

Produccidn actual y futura de
cobre en Peru

La produccion de cobre en el Peru el
2015 fue de 1.7 Mt y ha estado distribui-
da principalmente en nueve operaciones
mineras que producen el 91%. Los mayo-
res productores estan en la parte central:
Antamina y Toromocho con 594,000 tone-
ladas que representan el 35% del total. Le
sigue suroeste: Cerro Verde, Toquepala y
Cuajone que con 578,000 toneladas que
representan el 34% de la produccion na-
cional. Destaca también el sureste del pais
que alcanza el 19% gracias a Antapacay,
Constancia y Las Bambas con 316,000
toneladas de cobre fino. El mayor pro-
ductor de cobre ha sido desde lejos An-
tamina con 412,000 toneladas, seguido
por Cerro Verde con 256,000 toneladas.
En tercer lugar se ubica Antapacay con
203,000 toneladas. En el cuarto y quinto
lugar se encuentran Toromocho y Cuajo-
ne con 182,000 toneladas de cobre fino
anual cada uno. Otra parte de la produc-
cion viene de Toquepala y Constancia con
140,000 y 106,000 toneladas de cobre,
respectivamente. Asi como, Cerro Lindo
en Ica con 41,000 toneladas y El Brocal
con 32,000 toneladas de cobre fino (Figu-
ra?2).

La dotacién de cobre en el Peru para
el futuro se encuentra en 20 proyectos
mineros que cuentan con EIA aprobado
y exploracién avanzada. En la Figura 3
se puede distinguir que para el afio 2019,
los futuros productores de cobre que pro-
duciran méas de 300,000 toneladas/afio
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Figura 2: Ranking de produccién de cobre en el Perd del 2015.

Mines and Future Copper
Producers in Peru

Actual/Manngd Annual Production

Matric Teer of Coppar Projects Mines
X 1000
1-10 L .
10-50 u ot
200-500 . .
L)
o =

Walkon Metric baea of Are copper
:

Batiusl{Plasred hrisl Praduction

g

o = s
L
e

Illll ® nm
IIIII:-:-"’;""

B s~

Figura 3. Operaciones mineras y futuros productores de cobre en el Perd.

seran La Granja, El Galeno y Las Bam-
bas. Mientras los que produciran méas de
150,000 toneladas/afno seran Toromocho,
Quellaveco, Rio Blanco, Haquiray Michi-

quillay.

En la Figura 3, también se muestra
que para el 2019, cuando todos los pro-
yectos en desarrollo alcancen sus niveles
planificados de produccién junto con las
operaciones actuales, el mayor produc-
tor sera La Granja con 500,000 toneladas/
ano, seguido por Antamina, El Galeno con
350,000 toneladas, Cerro verde y Quella-
veco con 225,000 toneladas de cobre al
afo. Se puede notar que la mayor canti-

MINERIA la mejor puerta de acceso al sector minero

dad de proyectos se encuentran en el nor-
te, sureste y suroeste del Peru.

Perspectiva de la produccion
dentro de 10 anos

Desde el 1998 al 2015 la produccion
de cobre aumento6 desde 483,000 tonela-
das a 1.7 Mt. Este afno hasta octubre ya
se ha producido 1.9 Mty se espera cerrar
con 2.3 Mt. En 2019, se espera llegar a
5.4 Mt.

Para el futuro, la dotacién de cobre
esta respaldada con el inicio de pro-
duccion para el 2017 de Anubia, Minera
Shouxin y la ampliacion de Cerro Verde,
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los cuales aportardn en conjunto una
produccién de 300,000 toneladas. Para
el 2018, Pukagaga y Magistral produci-
ran en conjunto 100,000 toneladas. El
2019, Haquira, Minas Conga, Rondoni,
Quellaveco y la ampliacion de Toquepa-
la 700,000 toneladas. Es asi, que para el
2019 el Peru produciria més de 3.5 Mt de
cobre (Figura 4).

En efecto, el 2020, con el inicio de
Cotabambas, Canariaco, Los Calatos,
Tia Maria, Mina Justa (Marcobre) y la am-
pliacién de Toromocho la produccion de
cobre se incrementaria en 400,000 tone-
ladas, alcanzando a nivel nacional 3.9 Mt
de cobre fino.

Los Ultimos proyectos que entraran
en produccion el 2021 seran Los Chan-
cas, Quechua, Rio Blanco, La Granja,
Michiquillay, EI Galeno y Zafranal, cuya
produccion en conjunto sumara 1.5 Mt. A
fines de ese afo el Peru alcanzaria los 5.4
Mt de cobre, la cual se mantendria hasta
el 2026 si es que no hay ampliacion de
operaciones mineras 0 NUevos proyec-
tos.

En la Figura 4, también se puede notar
que la produccién de cobre proviene de
tres franjas metalogenéticas, de las cua-
les la franja del Mioceno sera de donde
provendra la mayor produccion, seguida
por la del Paleoceno y Eoceno-Oligoceno,
respectivamente.

Aporte econémico de la mineria
La mineria tiene una importante con-
tribucién al Estado, ya que realiza pagos
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Figura 4. Produccién de cobre por franjas metalogenéticas durante el periodo 1998-2015 y pronéstico
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Figura 5. Pagos tributarios y no tributarios de la mineria metalica durante el periodo 1998-2015 (2016:
pagos hasta septiembre).Fuente: Datos tomados de la Sunat. Elaboracion propia.
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Figura 6. Comparacion entre las exportaciones mineras metélicas y la recaudacion tributaria y no tributaria durante el periodo 1998-2015. Fuente: Datos
tomados de la Sunat, Minem, Ingemmet, Fondoempleo. Elaboracién propia.
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INGRESOS A LAS REGIONES POR CANON MINERO

CANDN
REGION | \yugvos soLes)
ANCASH 415,256,251
AREQUIPA 356,823,874
LA LIBERTAD 288,802,646
BACCILEGLIA 233,544, 864
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TOTAL (5/.] | 2,260,054,866
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Figura 7. Distribucién del canon minero por regiones en 2015.
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Figura 8. Distribucion de las regalias mineras por regiones en 2015.
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INGRESOS A LAS REGIONES POR DERECHO DE VIGENCIA
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Figura 9. Distribucion de los ingresos por derecho de vigencia a las regiones en 2015.
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tributarios y no tributarios. Estos son re-
caudados por la Superintendencia Na-
cional de Aduanas y de Administracion
Tributaria (Sunat) y el Ministerio de Energia
y Minas (Minem).

Los pagos tributarios, comprenden
el impuesto a la renta de tercera cate-
goria, impuesto general a las ventas,
impuesto especial a la mineria, impues-
to a los dividendos y utilidades de los
trabajadores.

Los pagos no tributarios correspon-
den a las regalias, gravamen, aporte vo-
luntario, derecho de vigencia y aportes al
Fondoempleo.

El aporte econdmico de la mineria,
producto de los tributos, se ha incre-
mentado desde el 2003, llegando a su
méaxima nivel el 2011 con 11,300 millo-
nes de soles. Ese afno entro en vigencia
la Ley 29789 que establece el impuesto
especial a la mineria. Desde entonces,
la recaudacion tributaria ha disminuido
hasta 4,350 millones de soles en 2015,
mucho menor que la Ultima caida ocurri-
da el 2009, la cual fue de 4,860 millones
de soles (Figura 5). Esto se debe princi-
palmente a la caida del precio del oro,
plata, cobre, molibdeno, estafio y hierro
(a excepciodn del plomo y zinc), los cuales
tienden a la baja desde el 2011 y 2012.
La caida del precio de los metales baja
el valor de las exportaciones, a pesar de
mantenerse la produccion y, por ende,
disminuye la recaudacion.

Hasta septiembre del 2011 los pa-
gos no tributarios correspondian a las
regalias mineras y el aporte voluntario.
A partir de alli en adelante, fueron mo-
dificados por nuevas leyes que cambian
las regalias mineras (Ley 29778) y crean
el gravamen especial a la mineria (Ley
29790).

De esta manera, a partir del 2011 se
tiene un impacto en la recaudacién no tri-
butaria, la cual aumenté de 1,270 a 1,740
millones de soles, llegando hasta 1,830
millones de soles el 2012. Desde entonces
ha disminuido hasta 1,180 millones de so-
les el 2015 (Figura 5).

La recaudacion tributaria y no tributa-
ria a partir de las exportaciones mineras
metélicas ha variado entre el 5y 22% du-
rante el periodo 1998-2015. El mayor por-
centaje de recaudacién sucedié el 2007,
cuando se recaudaron 12,000 millones de
soles de 56,800 millones de soles expor-
tados. Sin embargo, el 2015 se recaudd
solo 8.1% de las exportaciones mineras,
equivalente a 5,525 millones de soles de
los 68,600 millones de soles exportados
(Figura 6).
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INGRESOS TOTALES A LAS REGIONES PRODUCTO DE LA ACTIVIDAD MINERA
CANON REGALIAS |DERECHO DE|
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Figura 10. Aportes de la actividad minera por concepto de canon, regalias y derecho de vigencia.
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Figura 11. Comparacion entre las exportaciones mineras metalicas totales y las exportaciones de cobre
durante el periodo 1998-2015. Fuente: Datos tomados del Minem. Elaboracion propia.

Aporte econoémico de la mineria a
las regiones

Actualmente el sector minero repre-
senta el 6% del PBI y aporta con el 33%
de los tributos que recauda el gobierno
por concepto de impuesto a la renta, del
cual el 50% es distribuido a los gobiernos
locales como canon minero. A este aporte
se suman las regalfas mineras, gravamen
minero, impuesto especial a la mineria y el
pago de derecho de vigencia de las con-
cesiones mineras.

Canon minero

El ingreso mas importante es por con-
cepto de canon minero, por el cual en
2015 el Estado peruano recibié una can-
tidad mayor a 2,250 millones de soles,
de los cuales el 47% fue distribuido a tres
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regiones: Ancash, La Libertad y Arequipa,
las que recibieron entre 288 y 415 millones
de soles (Figura 7).

Regalias mineras

Por concepto de regalias mineras el
Estado ha recibido 527 millones de soles
durante el 2015, siendo Cusco la region
con mayores ingresos con mas de 90 mi-
llones de soles, lo cual representa el 17.2%
del total (Figura 8). El monto transferido a
la region Cusco, junto con Arequipa y Mo-
quegua (70 y 50 millones de soles, respec-
tivamente), significa el 40% de lo recauda-
do por regalias mineras.

Derecho de vigencia
Corresponde al pago que realizan
las empresas mineras para mantener sus

concesiones vigentes. Durante el 2015,
este ingreso llegd a 207 millones de soles
(Figura 9), de los cuales las regiones Lima,
Ancash, La Libertad, Cajamarca y Arequi-
pa recibieron montos entre los 15y 26 mi-
llones de soles, lo que representa el 44%
del total recaudado por este concepto.

La suma de estos tres conceptos que
aporté la actividad minera en 2015: canon,
regalias mineras y derecho de vigencia,
alcanzo un total aproximado de 3 mil millo-
nes de soles. Las regiones mas beneficia-
das fueron La Libertad, Ancash y Arequi-
pa, que recibieron méas de 300 millones de
soles cada una, lo cual representa el 41%.
(Figura 10).

Exportaciones mineras totales y
aporte del cobre y proyecciones

Las exportaciones mineras metalicas
estan formadas por envios de cobre, oro,
plata, plomo, zinc, estano, hierro, molibde-
no y otros minerales.

Desde el 2001, las exportaciones mi-
neras se incrementaron de 11,000 hasta
60,800 millones de soles en el 2008. Lue-
go de la caida en el 2009, se elevaron a
una cifra histérica de 80,000 millones de
soles aproximadamente en 2011, la cual
se mantuvo el 2012. A partir de alli, caye-
ron hasta el 2014. El 2015 hubo una recu-
peracién de 68,000 a 68,600 millones de
soles (Figura 11).

Las ventas al exterior de cobre han

seguido la misma tendencia que las ex-
portaciones mineras totales entre los afios
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taciones del cobre (Figura 12).

Si consideramos como constantes un
tipo de cambio de 3.5 S/$ y variaciones
internacionales de precio del cobre entre
5,700 y 7,300 $/tonelada para el periodo
2017-2026, tendremos que las exporta-
ciones de cobre subiran desde 26,000 a
106,000 millones de soles para el 2021.

Por consiguiente, si la tasa de recau-
dacién no sube y se mantiene en 8%, la
maxima recaudacién solo por las expor-
taciones de cobre que se tendria para el
2021 seria de 8,500 millones de soles, es
decir, se tendrfa un incremento de 6,100
millones de soles respecto de 2015. No
obstante, la recaudaciéon podria aumentar
mas, considerando que durante el periodo
1998-2015 la recaudacion metdlica total
varié entre 5y 22% (Figura 13).

Conclusiones

1. La dotacion de cobre en el Perl se en-
cuentra distribuida en tres franjas meta-
logenéticas, las cuales son la del Paleo-
ceno, Eoceno-Oligoceno y Mioceno.

2. Las futuras minas que entrarfan en pro-
duccién entre 2017 y 2021, correspon-
den a 20 proyectos mineros como La
Granja, El Galeno, Quellaveco, Rio Blan-
co, Haquira, Michiquillay, Tia Maria, Ca-
Aarico, Mina Justa, Zafranal, Los Chan-
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Figura 13. Prondstico para la recaudacion (pagos tributarios y no tributarios) de las exportaciones de
cobre para el periodo 2017-2026 considerando cono constantes una tasa de recaudacion del 8% y un
tipo de cambio de 3.5 S/$ y variaciones de precio del cobre entre 5,700y 7,300 $/tonelada.

cas, Cotabambas, Quechua, Magistral,
Minas Conga, Rondoni, Los Calatos,
Pukagaga, Anubia y Minera Shouxin.

3.El 2016, se producira 2.3 Mt y, a par-
tir del 2021, se espera que sea 5.4 Mt
cuando estén operando los 20 proyec-
tos mineros en mencién.

4. La recaudacion tributaria de las exporta-
ciones mineras metalicas ha variado ente
el 5y 22%, alcanzando el 2015 solo el 8%,
equivalente a 5,525 millones de soles de
los 68,600 millones de soles exportados.

5.La suma de los aportes de la mineria
procedentes del canon, regalias y de-
recho de vigencia del 2015, alcanzé un
total aproximado de 3 mil millones de
soles. Las regiones mas beneficiadas
fueron La Libertad, Ancash y Arequipa,
que recibieron entre 345 y 454 millones
de soles cada una.

6. El aporte econdmico de la mineria del
cobre representa gran parte de la recau-
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dacién minera total, la cual ha llegado
hasta el 48% el 2007 con 5,700 millones
de soles.

7. La maxima recaudacion que se puede
esperar de las exportaciones de cobre
para el 2021, cuando alcancemos los
5.4 millones de toneladas finas, seré de
8,500 millones de soles, a una tasa mi-
nima del 8% de recaudacion.
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